Pensez a annoter, stabiloter et compléter ce document sur des feuilles

annexes.

— Lien pour retrouver l'introduction sur la banque centrale sur mon blog

— Lien pour retrouver la premiére partie (Réle de la banque centrale via le taux d’intérét
directeur sur la régulation) sur mon blog

— Lien pour retrouver la seconde partie (Les effets de l'intervention de la Banque centrale
sur le niveau de prix et sur I'activité) sur mon blog
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Qu’est-ce que la monnaie et comment est-elle créée ?

A LA FIN DE CETTE SEQUENCE, JE DOIS ETRE CAPABLE DE :

Pensez a cocher la case lorsque vous pensez avoir atteint I'objectif

— [ Quel est le role de la banque centrale ?

— [0 Comprendre que la banque centrale est un préteur en dernier ressort

— [ Comprendre le mécanisme du taux directeur dans la régulation de la masse
monétaire

— [Savoir distinguer une politique monétaire restrictive / expansive

— [J Etre capable de distinguer l'inflation de la désinflation

O

\J
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Séquence 10 (Dossier 3) : Quel est le role de la Banque centrale dans le processus de

création monétaire ?
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—  Lien pour retrouver la premiére partie (Role de la banque centrale via le taux d'intérét
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—  Lien pour retrouver la seconde partie (Les effets de l'intervention de la Banque centrale sur
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INTRODUCTION : LA BANQUE CENTRALE

— Dessine-moi I'éco : La création monétaire, un taux d'inflation a controler (rappel dossier 2)

https://youtu.be/02u7Xa57y8A?t=152 jusqu’a 3min13

— 3 Doc 1 page 128 « La création monétaire par la banque centrale »

v_Préteurs au dernier ressort [ p128 et site académique de Versailles
Role joué par une bangue centrale consistant a fournir de la monnaie centrale a une banque qui
n'aurait pu en trouver sur le marché monétaire. Si la banque centrale refuse de fournir en
dernier ressort ces liquidités, la banque en question est en situation de faillite.

Pourquoi la Banque centrale est-elle la « banque des banques » ?

La Banque centrale est la « bangue des bangues ».

Toutes les autres bangues (bangues de second rang) La Banque ce ntra|e
possédent un compte chez elle. Lorsgu'une bangue

n’'a pas assez de liquidités, elle s’en procure sur le est la « banque des
marché monétaire ou directerment auprés de la
Bangue centrale gui refinance les bangues
moyennant un taux d'intérét. Elle reprend des
créances a ces derniéres et fournit en échange des

liguidités. La Bangue centrale émet de la « monnaie toutes |e5 banques

centrale » : les billets pour lesguels elle a un

BANQUE CENTRALE

bangues » car

Crétion Titres de créonces monopole, et de la monnale scripturale, gui circule doivent detenir un
de liguidités ;‘-’””jf’g"{; iu_ntre entre les bangues par l'intermédiaire des comptes
S5 IS courants gu'elles détiennent auprés de la Bangue Compte aupres de
centrale.

¥ Les bangues peuvent aussi se procurer auprés de |a Banque Centrale
BANQUES DE SECOND RANG la Bangue centrale des devises 'contre des euros et
réciproquement.

r Elles peuvent se

Création Titres de créances Ce rdle de « banque des bangues » donne a \ d
de monnaie des banguesen sa monnaie - la monnaie centrale - une importance procurer aupres de
scripturale contrepartie de prets capitale. La Bangue centrale a une fonction de

« bouclage » de la liguidité du systéme monétaire : la Banque centrale

elle alimente ce dernier en liguidités et utilise cette

fonction pour influencer le processus de création des ||qu id ItéS
monétaire d’aprés ses objectifs de politique
monétaire. En cas de difficultés, lorsqu'il y a moyennant un taux
) un risque grave d'insuffisance de liguidités dans
ENTREPRISES, MENAGES, le systéme de paiement, la Bangue centrale peut

d’'intérét et des

ETAT, EXTERIEUR

intervenir pour éviter une crise : on gualifie cette
fonction de préteur en dernier ressort.,

devises.

1. Mannaies elrangénes

Magnard SES 1_2019 p 128
Sowrce : d'agres infagraphee Le Monde et Dommigue Plilon, Lo Mowidie B0 5es mecomnismes, 2017,

Que signifie I'expression « préteur en dernier ressort » ? |2-

L'expression « préteur en dernier ressort » signifie que, lorsqu’il y a un risque grave
d’'insuffisance de liquidités (par exemple si les banques refusent de se préter entre elles
en cas de crise de confiance), la Banque centrale intervient pour alimenter le marché.

Elle assure ainsi une fonction de « bouclage » de la liquidité du systeme monétaire.
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https://youtu.be/o2u7Xa57y8A?t=152
http://www.ses.ac-versailles.fr/extras/bd/dico/consulter.html

Pourquoi I'alimentation des banques par la Banque centrale en liquidités est-elle trés importante ?

L'alimentation des banques par la Banque centrale en liquidités est trés importante : si la
Banque centrale n‘assure pas cette fonction, les banques en besoin de liquidités ne
peuvent plus créer de monnaie, d’ou la baisse des crédits distribués, qui provoque une
baisse de la consommation et de l'investissement ainsi que le ralentissement de la

croissance.

Pourquoi les banques de second rang cédent-elles des titres a la Banque centrale [4-

Les banques cédent des titres a la Banque centrale pour se procurer de la monnaie

centrale (monnaie fiduciaire ou monnaie scripturale).

Pourquoi, en créant de la monnaie fiduciaire, la Banque centrale refinance-t-elle les banques de
second rang ?

En créant de la monnaie fiduciaire, la Banque centrale refinance les banques de second
rang car elle leur préte les liquidités dont elles ont besoin moyennant le versement d’un
taux d’intérét.

I. PARTIE 1 : ROLE DE LA BANQUE CENTRALE VIA LE TAUX D'INTERET
DIRECTEUR SUR LA REGULATION

Elle peut étre :

\

v_Politique monétaire [ - Politique monétaire restrictive : mesures de la
Banque Centrale visant a réduire le flux/la quantité de
La politique monétaire est une politique monnaie en circulation, provoquant une inflation des prix.

conjoncturelle qui vise a agir a court
terme sur des variables
macroéconomiques (croissance, chdmage,

inflation, notamment) par l'intermédiaire ‘l’
de la quantité de monnaie en circulation
et/ou de son co(t (le taux d'intérét).

ou

- Politique monétaire expansive : mesures de la
Banque Centrale visant a augmenter le flux/la quantité de
monnaie en circulation, provoquant une déflation.

L'objectif est donc de stopper la baisse du pouvoir d’achat
de la monnaie sur le marché. L'enjeu de la Banque centrale va étre de choisir des objectifs qui
permettent a I'économie de fonctionner au mieux.

— [ Doc 3 page 129 « Conséquences d’une politique monétaire expansive sur la

quantité de monnaie en circulation »
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Le document 3 permet d’envisager les mécanismes engendrés par une politique monétaire expansive

de la Banque centrale.

m Conséquences d’une politique monétaire expansive

sur la quantité de monnaie en circulation

Achats de titres sur le marché
monétaire par la Banque
centrale et baisse du taux
directeur

A

L

Hausse de I'offre en monnaie
centrale (liquidités) sur le
marché interbancaire

Baisse du taux d'intérét & court terme du marché interbancaire
et du marché monétaire

Canal du taux d'intérét: baisse des taux

EanalldulcreditgharEs ] [ d'intérét nominaux des banques et hausse

e offrebde e il de la demande de crédit par les agents non
SUSLES financiers

[ Hausse de la quantlté de monnaie ]

E Expliquer. Sur quels taux la baisse du taux directeur E Représenter. Montrez sous la forme d'un

se répercute-t-elle? Pourquoi?

schéma les effets d'une politique monétaire

Kl Expliquer. Expliquez les effets de la baisse des taux restrictive de la BCE (hausse du taux directeur)

sur l'offre et la demande de crédit.

sur la guantité de monnaie.

Sur quels taux la baisse du taux directeur se répercute-t-elle ? Pourquoi ?

La baisse du taux directeur provoque une baisse du taux d’intérét a court terme du

marché monétaire et du marché interbancaire et des taux d’intérét nominaux des

banques. La hausse de l'offre de monnaie centrale provoque un déséquilibre (offre

supérieure a la demande de monnaie centrale) sur le marché interbancaire, d’ou une

baisse du taux d’intérét sur ce marché. Empruntant a plus bas co(t, les banques peuvent

répercuter cette baisse du taux d’intérét sur ceux qu’elles pratiquent.

Expliquez les effets de la baisse des taux sur l'offre et de la demande de crédit

La baisse des taux d’intérét provoque une hausse de |'offre de crédit des banques et une

hausse de la demande de crédit de la part des agents non financiers.

Montrez sous la forme d'un schéma les effets d’une politique monétaire restrictive de la BCE (hausse
du taux directeur) sur la quantité de monnaie

Les effets d’'une politique monétaire restrictive de la BCE (hausse du taux directeur) sur la

quantité de monnaie :

Vente de titres par
la Bangue centrale et hausse
du taux directeur

Hausse du taux d'intérét a court terme du marché monétaire
et du marche interbancaire

.

. .

Baisse de [offre
en monnaie centrale [liguidités]
sur le marche interbancaire

Canal du crédit - baisse Canal du taux d’intéret : hausse
de l'offre de crédit des taux d'intéret nominaux
par les bangues des bangues et baisse

de la demande de credit par

1 SES _G.BOURC’HIS Lycée Oiselet

les agents non financiers

.

Baisse de la guantité de monnaie
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Synthése: La Banque centrale est la banque des banques. Elle seule peut créer de la monnaie
fiduciaire en refinancant les banques de second rang, en accordant des crédits a I'Etat, en acquérant
des devises étrangeres. En modifiant son taux directeur, la Banque centrale pilote les taux a court terme
en fonction de ses objectifs et agit sur la création de monnaie scripturale.

II. PARTIE 2 : LES EFFETS DE L'INTERVENTION DE LA BANQUE CENTRALE

SUR LE NIVEAU DE PRIX ET SUR L'ACTIVITE

— Dessine-moi I'éco : La création monétaire, un taux d'inflation a controler (rappel dossier 2 et

introduction dossier 3)

https://youtu.be/02u7Xa57y8A?t=70 jusqu'a 2m32

— [ Doc 1 page 130 « Les politiques de relance et de rigueur »

Dhans la plupart des pays, la mise en ceovee de la politique mondtaire

S0 CAraCtCerse |ZI:l'I'Z

* I'indépendance de la Banque centrale vis-i-vis du pouvorr

politigque pour comvainere les agents cconomigques de la crédibaliee

de L politique mondétaire. Ainsi, 1l est interdit & la BCE de financer

les disheits publics et de céder aux demandes des pouvoirs publics

d'augmenter la masse monétaire pour favonser Pinflation (par

exemple pour réduire la dette publique, puisque Finflation permet
aux débiteurs de rembourser dans une monnae dépréciée) ;
* des objectifs principaunx: lc mamtien de la stalahité des prix,

2 % par an pour la BCE, stabilité des prix et eréation d’emplois pour

la FED (Banqgue centrale américaine).

D'aprés le site de la Bangue de France, 2019,

Politique monétaire de relance ou expansive

Ralentissement
de l'activité
économique

N

b

v_Inflation 1} page 130

Inflation: hausse durable et généralisée des prix entrainant une
détérioration du pouvoir d'achat des ménages, une baisse de la
compeétitivité-prizx des entreprises, un déficit extérieur (différence
entre les exportations et les importations).

Mécessite
d accraitre
la demande
globale pour
stimuler la
production et
'emploi

1 SES _G.BOURC’HIS Lycée Oiselet

+

-
Baisse des

taux d'intérét

bl Croissance
.

directeurs
par la Bangue Baisse du
centrale chomage
L ’ N
4 g
'—H 3 Risque
ros H -
éusht = d'inflation
I'offre de si la

monnaie et
des crédits a

"économie
—

ol

Wagnard SES1_2012 page 130

demande est
supérieure a
l'offre
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https://youtu.be/o2u7Xa57y8A?t=70

‘ Quels sont les avantages de l'indépendance de la BCE ?

L'indépendance de la BCE
présente des avantages : elle ne peut pas accéder aux demandes des pouvoirs publics
(financement du déficit public, hausse de la masse monétaire). Sa politique monétaire est
donc crédible aux yeux des agents économiques

| Pourquoi une politique monétaire de relance risque-t-elle de provoquer de l'inflation ? |Une politique

monétaire de relance risque de provoquer de l'inflation : la hausse de la quantité de

monnaie en circulation et des crédits a

v_Desinflation L page 130 I’économie provoque une hausse de la demande

(consommation, investissement) qui, si elle est

Désinflation : ralentissement de la hausse des prix.
Les entreprises ne sont pas incitées a produire.

Risque de déflation si les prix diminuent et que la superieure al Offre/ provoque une penurie et
production baisse.

une hausse des prix.

Il y a trois effets pervers de l'inflation : la
baisse du pouvoir d’achat des ménages qui peut affecter la consommation et
I'investissement, la perte de compétitivité-prix des entreprises, d’ou une baisse des

exportations qui peut se traduire par un déficit extérieur.

Sur le modeéle du schéma sur la politique monétaire expansive ci-dessus, réalisez un schéma sur la
politique monétaire restrictive

4. Schéma sur la politigue monétaire restrictive :

Accélération de lactivité . Hausse des taux d'intérét Désinflation
économigue : inflation directeurs par la Bangue centrale
si la demande est
supérieure & loffre i
; Baisse de Loffre de monnaie I Ralentissement
. . et des crédits & [ économie I § de la croissance
Mécessité de ralentir
la demande globale —
pour ralentir linflation 3

Hausse du chémage

Pourquoi faut-il trouver un juste équilibre entre une création monétaire excessive et une création
monétaire insuffisante ?

Il faut donc trouver un juste équilibre entre une création monétaire excessive, qui
présente |'avantage de stimuler la croissance et I'emploi mais provoque |'accélération de
I'inflation, et une création monétaire insuffisante, qui favorise la désinflation mais

provoque le ralentissement de la croissance et la hausse du chOmage.
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— Vidéo Cité de I'économie « Politique monétaire non conventionnelle »

https://www.youtube.com/watch?v=BXNIJYwy-p4

Prise de note

L'ampleur de la crise de 2008 et la relative impuissance des instruments de la politique monétaire face
a celle-ci a conduit les Banques centrales a mobiliser des instruments non conventionnels.

Mais face a la crise financiere de 2008, malgré un taux directeur extrémement faible voire négatif depuis
plusieurs années via une politique monétaire expansive, I'activité économique n’est pas relancée pour
autant. Méme si le taux directeur est faible et de fait les taux d'intérét également, les crédits des agents
économiques ne sont pas a la hausse, ce qui empéche une création monétaire et donc un soutien a
I'activité économique.

Une mesure conventionnelle, qui consiste pour la Banque centrale a baisser son taux directeur est
différente d'une mesure non conventionnelle, qui elle consiste a acheter des obligations aux
banques ou sur les marchés financiers. Face a cette crise notamment, les Banques centrales ont di
adopter des mesures non conventionnelles car, malgré des taux directeurs nuls, la crise a persisté. La
hausse de la demande d’obligations provoque la hausse de leur cours et une baisse des taux d'intérét
a long terme ; la hausse de I'offre de liquidités provoque la baisse des taux d'intérét a court terme : ces
mesures stimulent I'emprunt, la demande globale et devraient permettre de relancer I'activité
économique. Ces nouveaux instruments monétaires sont efficaces si la demande globale augmente et
si la hausse des liquidités finance la consommation et I'investissement et non I'achat de titres sur les
marchés financiers.

Syntheése [ Faire le point page 131

Magnard SES1 2019 page 131

Vrai ou faux ? Justifiez vos réponses.
1. Quand la Banque centrale baisse son taux d’'intérét
directeur, les préts accordés par les banques

Ils augmentent car la baisse du taux d'intérét directeur provoque la baisse

d | m | N uent FAUX du taux d'intérét & court terme sur le marché monétaire et des taux

d'intérét nominaux des banques, et |a hausse de l'offre de crédit.

2. La baisse des taux directeurs par les Banques _,

Une mesure non conventionnelle consiste, pour la BCE, a acheter des obligations publigues ou privees

centrales est une mesure non conventionnelle.
3. Une politigue monétaire restrictive vise a lutter VRAI

En augmentant son taux directeur, la Banque centrale

Contl’e |’|nﬂ at| ON. cherche & ralentir la demande globale et l'inflation.

4, L.es.palitiques monétaires conventionnelles n'ont

bori . . .
pas permis une reprise de la croissance. VRAIL

ux

7/8
1 SES G.BOURC’HIS Lycée Oiselet DOSSIER 3 version corrigée
« _QUEL EST LE ROLE DE LA BANQUE CENTRALE DANS LE PROCESSUS DE CREATION MONETAIRE ? »

Séquence 10 « Qu’est-ce que la monnaie et comment est-elle créée ?



https://www.youtube.com/watch?v=BXNlJYwy-p4
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